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 مقدمه
و بايد همراه    هاي مالي است متمم و مكمل صورت ،  رساني به بازار سرمايهيك عنصر مهم در اطلاع گزارش تفسيري مديريت،  

  هاي صورت   در   كه   اطلاعاتي   ساير "  و  تجاري   واحد   اندازچشم  تفسيري مديريت درباره   گزارش   . هاي مالي ارائه شودبا صورت 
  دستيابي   براي  مديريت  راهبردهاي   و  مديريت  اهداف  درك   براي  مبنايي   عنوانبه   كند و همچنينمي   فراهم  ،"اندنشده   ارائه  مالي

بايد  ،در گزارش تفسيري مديريت   .رود مي   بكار  اهداف  آن  به احتمال دارد عملكرد،    عوامل و  همچنين  روندهاي اصلي كه 
 . شود  تشريح را تحت تأثير قرار دهند،  واحد تجاري  يشرفتو پ  وضعيت

 شركت  كار ماهيت كسب و-١
سهامي خاص  به صورت شركت  ١٣٨٣آذرماه   ٢شركت مديريت صنعت شوينده توسعه صنايع بهشهر در تاريخ 

ها و مالكيت صنعتي تهران به ثبت رسيده است. شركت در  در اداره ثبت شركت  ٢٣٤٨٢٣تاسيس و طي شماره  
به شركت سهامي عام تبديل    ١٣٩٦/ ٠١/٠٧العاده  به موجب صورتجلسه مجمع عمومي فوق  ٠٨/١٣٩٦/ ٢١تاريخ  

 ت.  در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده اس   ٢٣/٠٨/١٣٩٦و در تاريخ 
در حال حاضر شركت مديريت صنعت شوينده توسعه صنايع بهشهر جزء واحدهاي تجاري فرعي شركت توسعه  

مي بهشهر  تهران،  صنايع  در  شركت  اصلي  مركز  حق  باشد.  كوچه  ملت،  پارك  روبروي  وليعصر(عج)،  خيابان 
 واقع است. ، طبقه دوم   ١٠شناس(شناسا)، شماره 

 
 

 : نعتماهيت شركت و ص - ١-١
 

گذاري است كه موضوع فعاليت اصلي  يك هلدينگ سرمايه شركت مديريت صنعت شوينده توسعه صنايع بهشهر،
ها يا ساير اوراق بهادار داراي حق راي با هدف كسب انتفاع  گذاري صندوقگذاري در واحدهاي سرمايهآن سرمايه

ترل واحد، كنترل شركت، موسسه  به طوري كه به تنهايي يا به همراه اشخاص تحت كنترل يا اشخاص تحت كن
  سرمايه   ، موسسه يا صندوقپذير را در اختيار گرفته يا در آن نفوذ قابل ملاحظه يابد و شركتيا صندوق سرمايه

كننده، بهداشتي آرايشي، شيميايي و زنجيره  (اعم از ايراني يا خارجي) در زمينه توليد مواد شوينده، پاك   پذير
در جهت ارائه خدمات اجرايي در تهيه و خريد مواد    كند. در همين راستا فعاليت ارزش صنايع مذكور فعاليت  

هاي  ها، انجام مطالعات، تحقيقات و بررسيآلات، خدمات طراحي و مهندسي اصولي و تضمين پروژهاوليه و ماشين
ر از منابع داخلي  پذيتكنولوژيكي، فني، علمي، بازرگاني و اقتصادي و تامين منابع مالي اشخاص حقوقي سرمايه

پذير با تامين  شركت يا از طريق ساير منابع از جمله اخذ تسهيلات بانكي به نام شركت يا شخص حقوقي سرمايه
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وثيقه يا تضمين بازپرداخت از طريق شركت يا بدون تامين وثيقه يا تضمين بازپرداخت براي اشخاص حقوقي  
 پذير است.سرمايه

 

 
 

 صنعت: جايگاه شركت در  -١-٢
بازار داخل كشور است كه اندازه   هاي گروه اين هلدينگ عمدتاًبازار اصلي عرضه و فروش محصولات نهايي شركت

آن توسط    درصد   ١٤مقدار، حدود  باشد و از اين  مي  تن  ١،٤٥٠،٠٠٠شوينده حدود  كل بازار داخلي محصولات  
گروه حدود  هايل محصولات توليدي شركتشود. لازم به توضيح است كهاي گروه اين هلدينگ تامين ميشركت

 است. هزار تن در سال ٢٠٠

 : جزئيات فروش -١-٣

 مراودات شركت با دولت و نهادهاي وابسته به دولت:   -٣-١

 

 به دولت وضعيت پرداخت هاي -١-٣-١-١

 

 رديف
مبالغ به  شرح (

 ميليون ريال)
سال مالي منتهي  

 ١٤٠٢/ ٣٠/٠٩به
دوره مشابه 

 قبل 
سال مالي  

١٤٠٠ 
 دلايل تغييرات   درصد تغييرات 

 %٤ ١٠,٠٠١ ١١,٩١٧ ١٢,٤٠٦ بيمه سهم كارفرما  ٣
و  ناشي از افزايش قانوني حقوق و مزايا

    كاهش نيروي انساني
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 اطلاعات بازارگردان شركت:   -٤-١
نمونه نمود. قرارداد مذكور تا پايان  همچنين طي دوره شركت اقدام به انعقاد قرارداد بازارگرداني بر روي سهام شركت با شركت  

 تمديد خواهد شد.   ١٤٠٣/ ٠٨/ ٠٣برقرار مي باشد و در تاريخ   ١٤٠٣ سال

 

 : خلاصه مشخصات و عملكرد بازارگردان به شرح جدول ذيل مي باشد

 بازارگرداني: 

 پارامتر  عنوان  رديف
 صندوق سرمايه گذاري اختصاصي گروه توسعه بهشهر نام بازارگردان ١

 ٠٣/٠٨/١٤٠٢ آغاز دوره بازارگرداني ٢

 ٠٣/٠٨/١٤٠٣ پايان دوره بازارگرداني ٣

 ٠ منابع اختصاص يافته به بازارگردان از سوي ناشر (ميليون ريال)  ٤

 ٠ منابع اختصاص يافته به بازارگردان از سوي سهامدار عمده (ميليون ريال/ تعداد سهم) ٥

 ٧٥،٧٩٦ مبلغ خريد طي دوره (ميليون ريال) ٦

 )  ٥٠،٨٦٠(  مبلغ فروش طي دوره (ميليون ريال) ٧

 )  ٣،٧٩٣(  سود (زيان) بازارگرداني (ميليون ريال) ٨

 ٣،٣٣٩،٧٣٦ طي دوره تعداد سهام خريداري شده ٩

 )  ٢،٢٦٦،٣٨٣(  طي دوره  تعداد سهام فروخته شده ١٠

 ١،١١٢،٢٢٦ مانده سهام نزد بازارگردان  ١١
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 ليست به روز شده از شركتهاي فرعي مشمول تلفيق يا زيرمجموعه:    -٥-١
 

 شركت  رديف 
شخصيت  

 حقوقي 
تاريخ 
 تاسيس

سرمايه در 
تاريخ 

٠٣/٩٠/١٤٠٢  

بهاي تمام شده 

 سرمايه گذاري

ارزش روز 
سرمايه گذاري 

 نوع فعاليت  سهم گروه 

 درصد 

گذاري سرمايه   

 گروه شركت اصلي  (ميليون ريال)  (ميليون ريال)  (ميليون ريال) 

 پاكسان ١
سهامي 

 عام
١٣٤١/ ١٠/ ٠٦  ٣٩٨,٢٢١,٩  ٤٤٦,٦٩٣  ٥٦٦،٢٢٨،١٧  

  كننده پاك و  بهداشتي مواد توليد

 و صابون شوينده، پودر انواع شامل
صنعتي  محصولات  

٦٦/ ٩٧ ٩٧/ ٦٦  

 گلتاش  ٢
سهامي 

 عام
١٣٦١/ ٠٥/ ١٠  ٠٠,٠٠٠٦,٢  ٨٥٤,٩٥٩  ٤٦٢،٢٢٨،١٢  

  كننده پاك و  بهداشتي مواد توليد

  دندان خمير شامپو، صابون، شامل

دستشويي  مايع و  
٧١/ ٨١  ٧١/ ٨٢  

٣ 
  بهداشتي صنايع

 ساينا 
سهامي 

 عام
١٣٨٠/ ١٠/ ٠٢  ,٠٠٠٢٥٠  ٥٠٧,٩٥  ٧٤٤،٨٠٤،٦  

 پاك و  بهداشتي مواد انواع  توليد

  ظرفشويي، مايع شامل كننده

كش حشره و لباسشويي  
٦٠/ ٤٩  ٦١/ ٢٩  

هامون  مرواريد ٤  
سهامي 

 خاص
١٣٨١/ ٠٦/ ٢٧  ٠,٠٠٠٢٠  ٢١٧,١٣٧  ــ ـ 

  و  شوينده مواد انواع  توليد و تهيه
  و آرايشي محصولات كننده، پاك

 بهداشتي 
٩٩/ ٩٩  ١٠٠ 

قم   شيمي آلي ٥  
سهامي 

 خاص
١٣٧٦/ ٠٨/ ١٣  ٢٠٤٩٣, ٢٢,٠٢٠  ــ ـ 

  پاك و شوينده اوليه   مواد توليد

 چرب،  اسيد گليسيرين، از كننده

 نيروي خدماتو  اسيدسيتريك

گروه  هايشركت جهت انساني  

٩٣/ ٩٦  ١٠٠ 

٦ 
  ياران  مديريت

 توسعه 
سهامي 

 خاص
١٣٨٣/ ١٠/ ٠١ چاپ و توليد جعبه و ملزومات بسته   ــ ـ ٦٥,٣٥٦ ٤٢,٠٠٠ 

 بندي
٩٩/ ٨٦  ١٠٠ 

ايروان  پاكسان  ٧  
سهامي 

 خاص
٢٠٠٠/ ٠٢/ ٢٥  

٥٥٠,٥٠٠ 
 ــ ـ ٧,٩٧٤

  از كننده پاك و  شوينده مواد توليد

 و كفشوي لباسشويي، پودر جمله
ظرفشويي  مايع  

٥٥ ٥٥ 

 هزار درام 

 

آخرين   .حال حاضر متوقف و فاقد عمليات با اهميت بوده استلازم به توضيح است فعاليت شركت پاكسان ايروان در  
صورت مالي سال ميلادي    و ترجمهباشد  مي   ٢٠٢٣براي سال ميلادي  )  IFRSتهيه شده بر مبناي  هاي مالي(صورت
 . باشد ه و در دسترس مياز طريق سامانه كدال منتشر شد  ٢٠٢٢
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 : به آن اهداف دستيابيبراي  مديريت  هاياهداف مديريت و راهبرد -٢
مـاه اجرايي آن عمـداف  راهبردهاي  بهبود مستم  دتاً  ـديريت و  ارزش   ـدر جهت  نوآوري،  توسعه  سازماني،  آفريني  ر فرآيند 

هاي اجرايي و از طريق  هاي زير مجموعه آن در قالب فرايند پذيري و ارتقاء و بهبود دائمي فعاليت هلدينگ و شركت انعطاف
 منظر مالي، مشتري، فرايند داخلي و رشد و يادگيري به شرح زير تعيين شده است:  چهارطراحي استراتژي از 

دهاي مديريت براي دستيابي به هدف راهبر  استراتژيك  اهداف 
اهداف مديريت 

 از منظر 

 جذابيت براي سهامداران هاي مشترك بين گروهي و ...) ها (از طرق مختلف از جمله سرويسكارهاي افزايش فروش و كاهش هزينهشناسايي و اجراي راه  -١

 مالي 
 

 

 مديريت فروش در فضاي مجازي -١
 همكاري و مشاركت با سازمان هاي فعال فروش در فضاي مجازي -٢
   )ها (از طرق مختلف از جمله سرويس هاي مشترك بين گروهيكارهاي افزايش فروش و كاهش هزينهشناسايي و اجراي راه -٣
 بازارهاي جديد صادراتي  حضور در-٤
 برندهاي گروه و توسعه تقويت -٥
 و سهم بازار افزايش فروش-٦

شـركت    ١٠٠فهرسـت  حضـور در 
 برتر

 

 تقويت و توسعه  برندهاي گروه-١
 هاي فروش و بازاريابي گروهمتنوع كردن كانال-٢
 ها و توانمندي هاي گروه در فضاي مجازي تمركز بر بازاريابي پتانسيل-٣
 هاي تبليغاتي گروهها و كمپينمديريت متمركز برنامه-٤
 Bidcimهاي تبليغاتي ويژه محصولات توليد شده توسط ها و كمپينطراحي و اجراي برنامه-٥
 اي/ مجازياي/ شبكههاي زنجيره ايجاد يا مديريت فروشگاه -٦
 اي و استانيهاي پخش منطقههمكاري با شركت-٧

ابي   ازاريـ اي توان فروش و بـ ارتقـ
 گروه  

 يابي مستمر واحدهاي توليد كننده در كشورمنبع-١ مشتري 
 Bidcimنعقاد قرارداد با شركت هاي توليد كننده واجد شرايط براي توليد برون سپاري شده تحت برند ا-٢
 هاي خارجي توليد براي مشتريان/ شركتهمكاري در-٣
 صنعت شوينده كشور Data Centerايجاد و مديريت -٤

ــولات  محصـ توليــد  مــديريــت 
ــاير  ــور (سـ ده در كشـ ــوينـ شـ

ــركت ــركتش هاي تحت ها و ش
 هلدينگ)پوشش 

 
 توسعه تكنولوژي جديد براي توليد محصولات استراتژيك-١
 تحقيق و توسعه متمركز براي شناسايي و توليد محصولات استراتژيك  -٢
 تحقيقات بازار و تقويت فروش ويژه محصولات استراتژيك و صنعتي -٣
 تحقيقاتي و محققين حمايت مالي/خريد نتايج تحقيق و توسعه محصولات استراتژيك توسط مراكز -٤

ــولات  محصـ توليــد  بــه  توجــه 
 استراتژيك و صنعتي

 مشاركت مدني با سرمايه گذاران داخلي و خارجي -١
 انتشار اوراق مشاركت -٢
 تامين و جذب منابع داخلي و خارجي ارزان قيمت براي شركت هاي زير مجموعه-٣

تامين مالي سـريع و ارزان و كم 
 هزينه

 فرايند داخلي  ها)(در خريد و فروش
 توليد محصولات آرايشي از طريق برون سپاري/درون سپاري -١ 

 توليد محصولات با برندهاي خارجي -٢
 توسعه سبد محصولات در گروه كالاهاي مختلف-٣
 واردات و توزيع محصولات-٤

اه رهبري   ايگـ جـ كســــب/حفظ 
 محصولات در بازار ايران
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 : صورت گرفته در رابطه با آن اقداماتو  راهبري شركتيهاي شركت در ارتباط با سياست -٢-١

 گزارش پايداري:  

سازمان بورس و اوراق بهادار و ابلاغي    ١٨/٠٧/١٤٠١مصوب مورخدر راستاي فصل ششم دستورالعمل حاكميت شركتي  
زيست، مسئوليت اجتماعي و بعد اقتصادي، موارد  مبني بر ارائه گزارش پايداري از منظر سه بعد محيط    ٢٢/٠٩/١٤٠١مورخ  

 گردد؛  حائز اهميت موضوع فوق به شرح ذيل ارائه مي

محيط زيست   -الف  

در سهام ، سهم   يگذارهيسرما، اساسنامه ٣شركت ، طبق ماده  تي موضوع فعال با توجه به شرح فعاليت شركت مديريت صنعت شوينده
بوده و  از نظر زيست محيطي و يا ايجاد آثار مخرب تنوع زيستي براي اين شركت داراي   هاصندوق  يگذاره يسرما، واحدهاي  الشركه

هاي مناسب و كاربردي موضوع رعايت مسائل زيست محيطي موضوعيت نبوده ليكن اين شركت در تلاش مي باشد با اتخاذ سياست
 مورد پيگيري قرار دهد . را در شركت هاي تابعه مستمراً

ت اجتماعيمسئولي -ب  

عام   يبوده است كه كمك ها  نيتابعه تلاش بر ا  يشركت و شركت ها  نيعام المنفعه همواره در ا  يكمك ها   تيبه اهم  تيبا عنا
پرداخت گردد   ياجتماع  يها  تيمسئول  يفايبه نحو احسنت جهت ا  انهيسال  يعاد  يدر مجامع عموم  نييو تع  بيالمنعه در صورت تصو

كه از   ديگرد  بيتصو  ياجتماع  تيبه عنوان مسئول  الير  ونيليم  ٣.٠٠٠مبلغ    ٣١/٠١/١٤٠٢در مورخ    ١٤٠١  يدر مجمع سال مال   كنيل
 يشركت ها   يها  تي بعد از فعال  كيو كسب سود تنها    ياقتصاد  يها   تياست. انجام فعا  افتهيريال تحقق    ونيليم  ٢،٠٠٠مبلغ    نيا

بر درمان    يريشگيپ  نكهيگروه دارد، ا  يسازمان  يدر فرهنگ و ارزش ها   شهير  ياجتماع  تيباشد. مفهوم مسئول  يشركت م  نيتابعه ا
مهم در دو بعد توسعه    نيتابعه به ا  يدارد و تعهد شركت ها  ندهي گروه شو  يد يتول  يشركت ها  يدر فلسفه وجود   شهيمقدم است ر

  ند يدر فرآ يترمش تيرضا جادي شركت در جهت ا نيتابعه ا يستا شركت هارا نيكاملا مشهود است. در هم عي محصولات و عدالت توز
   .باشند يم بنديپا يمدار يمراحل بر اصول  مشتر يو فروش همواره در تمام  عيو توز ديتول

  ن يدر ا  نيمع  يدر فواصل زمان  تيريمد  دييو تا  ازيآموزش كاركنان در صورت ن  نيو همچن  يادوار  يها  شيآزما  باشديبه ذكر م  لازم
 است. رفتهيتابعه صورت پذ يشركت و شركت ها
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 :رويه هاي مهم حسابداري، برآورد و قضاوت ها و تاثيرات -٢-٢

 :هايگذارهيسرما

 ي شركت اصل گروه  يقيتلف 

   :   يري اندازه گ

   بلند مدت :  هايگذاري يه سرما

 يكتمام شده به كسر كاهش ارزش انباشته هر  يبها يق مشمول تلف يفرع  يهادر شركت  گذاري يه سرما
 ها گذارييه از سرما

از  يكتمام شده به كسر كاهش ارزش انباشته هر  يبها بلند مدت  هايگذاري يه سرما يرسا
يه سرما  هاگذاري

 يكتمام شده به كسر كاهش ارزش انباشته هر  يبها
 ها گذارييه از سرما

   : ي جار هايگذاري يه سرما

 ها گذارييهارزش بازار مجموعه (پرتفوي) سرما ها گذارييهارزش بازار مجموعه (پرتفوي) سرما المعامله در بازار  يعسر گذاري يه سرما

از   يكتمام شده و خالص ارزش فروش هر  ياقل بها ي جار هايگذاري يه سرما يرسا
 هاگذارييه سرما

از   يكتمام شده و خالص ارزش فروش هر  ياقل بها
 هاگذارييه سرما

   شناخت درآمد :

صاحبان   يدر زمان تصويب سود توسط مجمع عموم يق مشمول تلف يفرع  يهادر شركت  گذاري يه سرما
  ييدتأ يخ( تا تار پذيريه سهام شركت سرما 

 ) يمال يهاصورت

و بلند   ي جار هايگذاري يه سرما يرسا
 هامدت در سهام شركت 

صاحبان سهام   يسود توسط مجمع عموم يبدر زمان تصو
 ) يمال يتصورت وضع يخ(تا تار پذيريه شركت سرما

صاحبان   يسود توسط مجمع عموم يبدر زمان تصو
  يتصورت وضع  يخ(تا تار پذيريه سهام شركت سرما 

 ) يمال

شده (باتوجه به نرخ   يندر زمان تحقق سود تضم  اوراق بهادار   يردر سا گذاري يه سرما
 سود مؤثر) 
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 ها و روابط ريسكمصارف ، مهمترين منابع، -٣

 نابع:م -١-٣

ريال منابع مالي (دارايي) در   ميليون  ٧،٤٧٨،٨٨٤بر  ، بالغ ١٤٠٢/ ٠٩/ ٣٠وضعيت مالي شركت در تاريخ  صورت طبق اطلاعات   
گذاري شده است. عمده منابع  منابع بلندمدت سرمايه   درصد آن در  ٣٠درصد آن در منابع جاري و    ٧٠اختيار دارد كه حدود  

 است.   هاي زير مجموعه بابت سود سهام شركتمدت شامل مطالبات مالي كوتاه

 شـرح 

 ٣٠/٠٩/١٣٩٩  ٣٠/٠٩/١٤٠٠  ٣٠/٠٩/١٤٠١  ٣٠/٠٩/١٤٠٢ 

 واقعي  واقعي واقعي  واقعي 

 حسابرسي شده   حسابرسي شده   حسابرسي شده   حسابرسي شده  

 ميليون ريال   ميليون ريال  ميليون ريال  ميليون ريال  

         :  درآمدهاي عملياتي 

 ٢.٠٣٥.١٧٨  ١.٠٩٨.٥٣٩  ١.٢٠٤.٦٧٧  ٩٩٢،٩٠٩  سهام  درآمد سود 

 ٢٣.٩٨٤  ٢١.٦٠٠  ٩.٥٨٠  ٢٧،١٥٢  درآمد سود تضمين شده 

 ٠٥٦.٣٣٦  ١.٨٩٤.٧٠٨  ٤١٨.١٤٤  ٤٤٤،٠٤٥  ها گذاري سود فروش سرمايه

 ٢.٤٢٢.٢١٨  ٣.٠١٤.٨٤٦ ١.٦٣٢.٤٠١ ١،٤٦٤،١٠٦ جمع درآمدهاي عملياتي 

      ي عملياتي : هاهزينه 

 ) ٩٤٨,٨٥(  ) ٥١٩,٢١٢(  ) ٢٠٠.٦١٤(  ) ١٧٤،٦٢٥(  هاي فروش ، اداري و عمومي  زينه ه

 ) ٩٤٨,٨٥(  ) ٥١٩,٢١٢( ) ٢٠٠.٦١٤( ) ١٧٤،٦٢٥( هاي عملياتي جمع هزينه

 ٢.٣٣٦.٢٧٠  ٢.٨٠٢.٣٢٨ ١.٤٣١.٧٨٧ ١،٢٨٩،٤٨١ سود عملياتي 

 ) ١٠٧.١٥(  ١١.٤٢٧  ١٧.٨٠٦  ) ١٩،٢٢٧(  ساير درآمد ها و هزينه هاي غير عملياتي  

 ٢.٣٢١.١٦٤  ٢.٨١٣.٧٥٥ ٥٩٢.٤٤٩.١ ١،٢٧٠،٢٥٤ سود خالص 
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 : مصارف   -٢-٣

به ميزان    باشد هاي اداري شركت ميهاي حقوق و مزايا و ساير هزينه مربوط به هزينه  اً عمدتكه  هاي اداري و عمومي  هزينه 
تركيب و تعداد نيروي انساني  ن تغيير در  كه با توجه به افزايش قانوني حقوق و مزايا و همچني ميليارد ريال بوده است    ١٧٤

 نسبت به دوره قبل كاهش داشته است.

 : آنو تجزيه و تحليل  و موارد عدم اطمينان ريسك ها-٣-٣

ارزش محصولات بنگاها   رهيعملكرد و زنج  جهيو نت  ياتيعمل  يهاتيتبع آن فعالكشور  و به   يو اقتصاد  ينرخ بهره بر بخش مال  راتييتغ
 سكيهستند، ر يديكه تول رمجموعهيز يهاشركت  نياست و همچن يگذارهيكه سرما نگيهلد تيبا توجه به فعال  ن يا مؤثر است. بنابر

 است:  ريو گروه به شرح ز يو عملكرد شركت اصل تينرخ بهره بر فعال راتييتغ

 ، اصلي  شركت  در  گذارها سرمايه انتظار  مورد  بازده نرخ كاهش  و افزايش .١

به  يرمجموعهز  يفرع   هايشركت  مالي  هزينه  افزايش .٢ نقدو  قدرت  كاهش  آن  قابل  ينگي تبع  سود  كه    يم،تقسو 
 گروه خواهد شد.   هاي دارايي تركيب و  سهام در  گذاري يه باعث كاهش سود حاصل از سرما يتدرنها

  ( سهم بازار و كيفيت محصولات: ريسك 
رقبا  به حضور  توجه  خارج  يداخل   يبا  برندها  يو  با  فنّاورشناخته  يقدرتمند  و  همچن  يدجد  يشده  رقبا  ينو    يظهور 

  ريسك  اين  دارد،   همراه  به  گروه  هايسهم بازار را در شركت  يشو حفظ و افزا  يري پذرقابت  يسك كه ر  ي داخل  يدكننده تول
 مؤثر است.  يبر عملكرد شركت اصل  غيرمستقيم بطور

 ارز:  نرخ نوسانات ريسك 

 ريسك نوسان قيمت نهادهاي توليد و محصولات:  -الف

هاي گروه از طريق واردات  بندي مورد نياز توليد محصولات شركتدرصد از مواد اوليه و ادوات بسته  ٤٠با توجه به اينكه حدود  
شود نيز با افزايش  بندي كه در داخل كشور تامين ميبرخي از مواد اوليه و ادوات بستهشود و قيمت  از خارج از كشور تامين مي

اي از خريدهاي گروه از محل ارز حاصل از فروش صادراتي تامين  يابد، بنابراين هر چند كه بخش عمدهنرخ ارز افزايش مي
در پي خواهد داشت. افزايش بهاي تمام شده توليد در   هاي توليد را گردد اما تلاطمات بازار ارز احتمال افزايش قيمت نهادهمي

صنايعي نظير صنعت شوينده و بهداشتي در گذشته از طريق اعطاي مجوز افزايش نرخ محصولات توسط سازمان حمايت از  
  هاي اين صنايع جبران گرديده است، اما بديهي است كه كاهش قدرت خريد جامعه و كننده براي شركتتوليدكننده و مصرف

 بيني رويدادهاي آتي مورد توجه قرار گيرد. كشش قيمتي محصولات گروه، بايستي در پيش
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 دولتي:   مقررات  تغيير يا و يالمللن يب  عوامل به مربوط ريسك -ب 

ها عليه كشورمان مشكلات متعددي براي اقتصاد كشور و صنايع مختلف  در سالهاي مالي گذشته و جاري اعمال مجدد تحريم
ايجاد كرد. در اين شرايط قوانين و مقررات دولتي به خصوص در حوزه گمرك و بانك مركزي دستخوش تغييرات بسياري  

تواند عمليات  هاي جديد در اين خصوص وجود دارد و اين موضوع ميها و بخشنامه گرديد و همچنان احتمال ابلاغ دستورالعمل
آلات و همچنين صادرات محصولات با مشكلات جديدي مواجه سازد.  ه، ماشينپذير را در واردات مواد اوليهاي سرمايه شركت

هاي تابعه و اصلي اثرگذار  تواند بر عملكرد و سودآوري شركتاز سوي ديگر، تغيير در مقررات تجارت، بورس و ماليات مي
 باشد. 

 نقدينگي ريسك 

بندي است، در عمده  پذير، مواد اوليه و ادوات بستهههاي سرمايبا توجه با اينكه عمده بهاي عوامل توليد محصولات شركت 
هاي گروه است. بنابراين  ها در شركتتر از دوره وصول مطالبات و دوره گردش موجوديها كوتاهموارد دوره باز پرداخت بدهي

آن شركت اصلي در  پذير و به تبع  هاي سرمايهتر شدن دوره وصول مطالبات باعث افزايش ريسك نقدينگي در شركتطولاني
 گذاري خواهد شد. قبال سود حاصل از سرمايه

 

 : طلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابستها -٤-٣

  تعيين واگذاري و  ارتباط بادر   ١٢/٠٦/١٤٠٢مصوبه هيئت مديره مورخ    با مستفاد از با مدنظر قراردادن صرفه و صلاح شركت،  
برگزاري مزايده با    فرايند   و تصميم گيري در خصوص قيمت پايه    ٢٤/٠٨/١٤٠٢قيمت توسط هيئت كارشناسان رسمي، مورخ  

قيمت   ١٤٠٢/ ٠٩/ ٠٦و عطف به صورتجلسه اختتام فرآيند مزايده مذكور به تاريخ  صورت گرفتدر نظر گرفتن ضوابط قانوني  
صل گرديد و با عنايت به عدم حضور و شركت اشخاص حقيقي و حقوقي  ميليارد ريال وا  ٤٠٥پيشنهادي از پاكسان به مبلغ  

ديگر در فرآيند پيشنهاد قيمت، هيئت مديره با مستفاد از صورتجلسه كميسيون معاملات و ملاحظاتي از قبيل نقش فعاليت  
مزايده در شركت  شركت مديريت ياران توسعه بهشهر در زنجيره تامين شركت پاكسان و همچنين محل استقرار شركت مورد  

 پاكسان، با پيشنهاد ارائه شده موافقت نمود. 
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 : اندازها نتايج عمليات و چشم-٤

   :يج عملكرد مالي و عملياتينتا-١-٤

 

 شرح
سال مالي منتهي به  

٣٠/٠٩/١٤٠٢ 
سال مالي منتهي  

 ٣٠/٠٩/١٤٠١به 
سال مالي منتهي  

 ٣٠/٠٩/١٤٠٠به 
درصد تغييرات نسبت  

 به دوره مشابه قبل 

 ٤٩ ٣٦،٤٤٠،٠٧٢ ٣٢،٢٨٥،٧١٨ ٤٨،١٢٤،٢٥٠ درآمدهاي عملياتي (داخلي) 

 ٦ ٤،٠٩١،٦٠٩ ٦،٠٦٦،٧٥٤ ٦،٤٥٥،٢٨٠ درآمدهاي عملياتي (صادراتي) 

 ٣٢ )٣٣،٤٥٨،٣٩٦( )٣٣،١٠١،٧٣٣( )٤٣،٧٠٧،١٧٥( بهاي تمام شده درآمد هاي عملياتي

 ١٠٧ ٧،٣٦٩،٠٣١ ٥،٢٥٠،٧٣٩ ١٠،٨٧٢،٣٥٥ سود ناخالص 
 ) ٥٤( ٥٤٨،٣٢٠ ٤٠٠،٩٣٣ ١٨٣،٠٣٩ درآمدها ساير 

 ٤٠ )٣،٢٦٤،٨٥١( )٢،٩٤٥،٥٢٢( )٤،١٢٢،٢٨٩( هزينه هاي فروش،اداري و عمومي 
 ٤٧ )٩٤،٩٣٠( )٩٠٧،٤١٠( )١،٣٣٦،٧٣٤( ساير هزينه ها

 ٢١١ ٤،٥٥٧،٥٧٠ ١،٧٩٨،٧٤٠ ٥،٥٩٦،٣٧١ سود ( زيان ) عملياتي 
 ٦ )١،٨٠٨،٥٧٨( )٢،٤١١،٤٧٥( )٢،٥٦٢،٦٦٦( هزينه هاي مالي 

 ١١٢ ١٤٩،٠٨٩ ١٩٧،٢٨٦ ٢٤٣،٢٧٢ ساير درآمد ها و هزينه هاي غير عملياتي
 ٧٥٨ ٢،٨٩٨،٠٨١ ) ٤١٥،٤٤٩( ٣،٢٧٦،٩٧٧ سود ( زيان ) قبل از ماليات 

 ١٢٩ )٣١٤،٤٤٨( )٤٥١،٤٥١( )١،٠٣٥،٧٣٠( هزينه ماليات بر درآمد

 ٣٣٦ ٢،٥٨٣،٦٣٣ ) ٨٦٦،٩٠٠( ٢،٢٤١،٢٤٧ سود و زيان خالص 

 
 

 مصوبه آخرين مجمع: خرين وضعيت پرداخت سود سهام مطابق جزئيات پرداخت و آ  -٢-٤

سال عملكرد             
 ١٣٩٤ ١٣٩٥ ١٣٩٦ ١٣٩٧ ١٣٩٨ ١٣٩٩ ١٤٠٠ ١٤٠١ ١٤٠٢ عنوان

٢٧٠،١ EPS    -   درآمد هر سهم  ٤٥٠،١  ٣٢١،٢ ٢.٨١٤  ٨٥٠،١  ٧٤٨ ٦٩٢ ٦٩٤ ٨٢٩ 

٢٠٠،١ ٧٥٠ - DPS -سود نقدي هرسهم  ٩٠٠،١  ٦٥٠،١  ٦٠٠ ٥٤٠ ٥٥٠ ٧٢٠ 

تعداد سهام در تاريخ  
ميليون سهم  –مجمع   

٠٠٠،١  ٠٠٠،١ ١.٠٠٠ ١.٠٠٠ ١.٠٠٠ ١.٠٠٠ ١.٠٠٠  ٠٠٠،١  ٧٢٠ 

 



 تفسيري مديريت  گزارش 

 ١٤٠٢آذر ماه  ٣٠سال مالي  منتهي به 

 

١٥ 

 

١٥ 

   : ها و وضعيت شركت، تركيب داراييهادر پرتفوي سرمايه گذاري تغييرات -٣-٤

 

 نام شركت
 مالي مشابه قبل  سال ١٤٠٢آذر   ٣٠مالي منتهي به  سال

درصد  
 مالكيت 

درصد   درآمد سرمايه گذاري  بهاي تمام شده 
 مالكيت 

بهاي تمام  
 شده 

 درآمد سرمايه گذاري 

 - ٦٩٣،٤٦٥ ٦٧ ١٨٥،٢٥٣ ٦٩٣،٤٦٥ ٦٧ (سهامي عام) شركت پاكسان

 ١،١٢٠،١٦٤ ٩٩٥،٥٢٥ ٧٤.٥ ٧٤٧،٥٤٥ ٩٥٩،٥٤٧ ٧٢ (سهامي عام) شركت گلتاش

 ٣٩،٣١٦ ٩٥،٥٠٧ ٦٠ ٤٩،٨٦٦ ٩٥،٥٠٧ ٦٠ (سهامي عام) شركت ساينا

 ٨،٤٦٩ ١٤٧ - ١٠٩ ١٤٧ - ساير شركت هاي پذيرفته شده در بورس

 ٣،٣٠٠ ١٣٧،٧١٩ ١٠٠ ١٠،٠٠٠ ١٣٧،٧٢١ ١٠٠ شركت مرواريد هامون 

 ٣٣،١٠٥ ٥٠،٢٠٤ ٩٩.٨٦ ١٣٦ ٥٠،٢٠٤ ٩٣.٩٦ شركت آلي شيمي قم

 ٥٠٣ ٦٥،٣٥٦ ٩٣.٩٦ - ٦٥،٣٥٦ ٩٩.٨٦ شركت مديريت ياران توسعه 

 - ٧،٩٨٣ - - ٧،٩٨٣ - ساير شركت هاي خارج از بورس 
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